
Portfoliomanagement Sectoral Asset Management Inc
Fondsdomizil, Rechtsform, SFDR Luxemburg, UCITS, Art. 8
Währung des Fonds / der Anteilsklasse USD / EUR
Lancierungsdatum Fonds / Anteilsklasse 27.02.2015 / 27.02.2015
Fondsvolumen USD 28.97 Mio.
Nettoinventarwert (NIW) / Anteil EUR 9.03
Ref.–index Nasdaq Biotech Index
ISIN / WKN / VALOR LU1176838347 / A14NHE / 26967215
Bloomberg VSGPEUR LX
Verwaltungsgebühr 1.80%
Laufende Kosten (inkl. Verw.-geb.) per 30.06.2023 2.33%
Max. Ausgabe- / Umtausch- / Rücknahmegebühr 1) 2.00% / 1.50% / 0.00%
Swing pricing Ja

Ausschüttungsart thesaurierend
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Variopartner SICAV - Sectoral Biotech
Opportunities Fund P, EUR

Marketingdokument für Kleinanleger in: AT, CH, DE, ES, IT, LU

Fondsportrait
Der Teilfonds investiert in innovative Biotech-Unternehmen, die
neuartige Medikamente in therapeutischen Bereichen mit gro-
ßem ungedeckten medizinischen Bedarf entwickeln. Investitio-
nen werden über alle Marktkapitalisierungen hinweg getätigt,
wobei aufgrund ihres hohen Innovationsgrades ein erhebliches
Engagement in Biotech-Unternehmen mit mittlerer und kleiner
Marktkapitalisierung besteht. Neuartige und differenzierte Be-
handlungen profitieren von einem günstigen regulatorischen und
kommerziellen Umfeld mit dem Potenzial für verkürzte Entwick-
lungszeiten, schnelle Markteinführung sowie robuste Preis-und
Betriebsmargen. Innovation in der Biotechnologie haben große
neue Märkte geschaffen, und neuartige therapeutischen Modali-
täten wie mRNA und Gentherapie bieten ein enormes kommer-
zielles Potenzial.

Anlagestil
Der Manager ist auf den Gesundheitssektor spezialisiert und
verfolgt einen forschungsintensiven Bottom-up-Investmentan-
satz. Der Auswahlprozess basiert auf Primärrecherchen, Analy-
sen von Branchen- und Fundamentaldaten und einer eingehen-
den Due Diligence von Unternehmen zur Bewertung ihrer wis-
senschaftlichen, geschäftlichen und finanziellen Aspekte. ESG-
und Nachhaltigkeitskriterien werden in den gesamten Prozess
integriert.

Minimum Investition Kein Minimum

1) Die tatsächlich anfallenden Gebühren können beim Fondsvermittler angefragt werden.

Portfoliomerkmale Fonds

Volatilität, annualisiert 2) 16.14%
Sharpe Ratio 2) negativ
Information Ratio 2) negativ
Alpha 2) -3.60
Beta 2) 0.97
Tracking error, ex-post 2) 4.38%
2) über 3 Jahre gerechnet
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Fonds 11.5 -0.1 -8.5 -0.2 17.6 15.3 -21.3 29.3 n.a. n.a. n.a. n.a. -3.0 4.3 24.2
Ref.–index 11.4 0.2 -5.1 6.9 15.3 26.7 -4.8 6.3 n.a. n.a. n.a. n.a. 0.6 8.2 50.6

Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator für laufende oder zukünftige Performance. Die Daten lassen die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
und Kosten unberücksichtigt und schliessen die reinvestierten Bruttoausschüttungen ein. Die Rendite des Fonds kann u.a. infolge von Währungsschwankungen steigen oder fallen. Anla-
gestrategie per 31.05.2016 geändert.



Grösste Positionen (%)
Amgen Inc 8.8
Vertex Pharmaceuticals Inc 8.5
Regeneron Pharmaceuticals 7.6
Gilead Sciences Inc 7.5
Biogen Inc 4.4
Astrazeneca Plc-Spons Adr 4.0
Moderna Inc 3.6
Alnylam Pharmaceuticals Inc 3.2
Biomarin Pharmaceutical Inc 2.7
Illumina Inc 2.1
Total 52.4
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Risiken
– Begrenzte Teilhabe am Potenzial einzelner Titel.
– Wechselkursrisiko.
– Keine Erfolgsgarantie bei Einzelwertanalysen und aktivem Management.
– Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger seinen Anteil erworben hat.
– Der Einsatz von Derivaten kann zusätzliche Risiken generieren (u.a. Gegenparteienrisiko).
– Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen sind möglich.
– Anlageuniversum kann Aktien aus den Ländern enthalten, deren Börsenplätze (noch) nicht den Anforderungen geregelter

Kapitalmärkte, die regelmäßig geöffnet, anerkannt und der Öffentlichkeit zugänglich sind, entsprechen.
– Die Anlagen des Teilfonds können Nachhaltigkeitsrisiken unterliegen. Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen

kann, werden wahrscheinlich mittel- oder langfristig unwesentliche Auswirkungen auf die Anlagen des Teilfonds haben. Dies
liegt an dem risikomindernden ESG-Ansatz des Teilfonds.

– Die Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds kann sich positiv oder negativ auf seine Performance auswirken.
– Die Fähigkeit zur Erreichung von sozialen oder Umweltzielen kann von unvollständigen oder unrichtigen Daten von Drittanbietern

beeinträchtigt werden.
– Informationen dazu, wie Umwelt- und soziale Ziele erreicht werden und wie Nachhaltigkeitsrisiken in diesem Teilfonds gesteuert

werden, sind unter sectoral.com/en/public-equity/#esg erhältlich.

Glossar
Alpha, auch Jensen-Mass, ist eine Kennzahl zur Messung der Performance eines Fonds gegenüber seinem Referenzindex. Das Alpha ist positiv (oder negativ), wenn
die relative Performance höher (oder niedriger) als die des Referenzindex ist. Anteilsklasse ist eine Komponente eines Fonds, die sich in Bezug auf Kundentyp,
Ausschüttungspolitik, Gebührenstruktur, Komponenten, Mindestanlagebetrag oder sonstige Merkmale von anderen Teilfonds unterscheidet. Die Merkmale jeder
Anteilsklasse sind im Fondsprospekt beschrieben. Ausschüttungspolitik regelt die Dividendenausschüttungen eines Fonds für dessen Anteilsklassen an die Anleger.
Thesaurierende Anteilsklassen legen die Erträge aus den Fondspositionen wieder im Fonds an und schütten diese nicht an die Anteilsinhaber aus. Ausschüttende
Klassen leisten üblicherweise regelmässige Barzahlungen an die Anteilsinhaber. Beta ist ein Mass für die Anfälligkeit eines Fonds im Vergleich zu einem Markt
(durch seinen Referenzindex dargestellt). Ein Beta von 1.05 bedeutet, dass die Kurse eines Fonds eine Veränderung von 5% mehr als der Index verzeichnen, wenn
der Markt steigt oder fällt. Derivat ist ein Finanztitel, dessen Preis sich von einem Basiswert, einer Benchmark oder einem Vermögenswert wie Aktien, Anleihen,
Rohstoffen, Währungen, Zinssätzen oder Marktindizes ableitet. Beispiele für Derivate sind Terminkontrakte, Optionen und Credit Default Swaps. ESG, Umwelt-,
Sozial- und Governance-Kriterien sind eine Reihe von Metriken oder Ratings, die verwendet werden, um potenzielle Investitionen auf Themen zu prüfen, die die
finanzielle Performance beeinflussen und/oder wesentliche Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft haben könnten. Die in diesem Dokument genannten ESG-
Kriterien dienen nur zu Informationszwecken und sind möglicherweise nicht Teil des Fonds-Anlageprozesses. Forward, auch Terminkontrakt: eine Vereinbarung
zwischen zwei Parteien über den Kauf oder Verkauf eines Vermögenswerts zu einem festgelegten Preis an einem bestimmten zukünftigen Datum. Er wird häufig
zu Absicherungszwecken oder für den Handel mit Rohstoffen eingesetzt, wobei ein Forward-Kontrakt auf einen Betrag, ein Lieferdatum und eine Rohstoffart (z. B.
Nahrungsmittel, Metalle, Öl oder Erdgas) zugeschnitten sein kann. Future, auch Terminkontrakt: eine rechtsverbindliche Vereinbarung über den Kauf oder Verkauf
eines bestimmten Vermögenswerts in Form eines Rohstoffs, einer Währung oder eines Wertpapiers zu einem vorher festgelegten Preis an einem zukünftigen Datum.
Solche Kontrakte sind im Hinblick auf Qualität und Quantität standardisiert, um den Handel an einer Terminbörse zu ermöglichen. Index ein Portfolio, das ein breites
Spektrum von Wertpapieren umfasst, die vorab festgelegte Kriterien erfüllen. Indizes wie der FTSE 100 oder der DAX 30 werden verwendet, um die Wertentwicklung
bestimmter Märkte abzubilden und dienen somit als Vergleichswert für die Messung der Performance anderer Portfolios. Ein Index zum Performance-Vergleich wird
als «Referenzindex» bezeichnet. Information Ratio ist eine Kennzahl für die Überschussrendite eines Portfolios gegenüber dem Referenzindex je nach Volatilität
der Renditen. Sie dient zur Beurteilung der Fähigkeit eines Portfoliomanagers, gegenüber einem Referenzindex Überschussrenditen zu erzielen. ISIN (International
Securities Identification Number) ist die internationale Wertpapierkennnummer bzw. ein Code, der einen bestimmten Finanztitel eindeutig identifiziert. Sie wird von
der jeweiligen National Numbering Agency (NNA) eines Landes zugewiesen. Laufende Kosten entsprechen der Summe der Kosten für den laufenden Betrieb eines
Fonds, z. B. der Managementgebühr und verschiedenen Rechts- und Betriebskosten. Diese Kosten werden rückwirkend über einen Zeitraum von zwölf Monaten
als prozentualer Anteil am Fondsvermögen berechnet. Wenn die verfügbaren Daten unzureichend sind, beispielsweise bei neu aufgelegten Fonds, können die
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laufenden Kosten mittels Daten von Fonds mit ähnlichen Merkmalen geschätzt werden. Nettoinventarwert (NIW) / Anteil wird auch als Anteilspreis eines Fonds
bezeichnet und steht für den Wert je Fondsanteil. Er wird als Quotient aus Fondsvermögen abzüglich Verbindlichkeiten und der Anzahl ausstehender Anteile
ermittelt. Für die meisten Fonds wird er auf täglicher Basis berechnet und veröffentlicht. Option ist ein Derivat oder Finanzinstrument, dessen Preis sich vom Wert
zugrunde liegender Wertpapiere, z. B. Aktien, ableitet. Call-/Put-Optionen räumen Käufern das Recht ein (aber verpflichten sie nicht), einen zugrunde liegenden
Vermögenswert an einem vereinbarten Datum zu einem vereinbarten Preis zu kaufen / zu verkaufen. Sharpe Ratio misst die Überschussrendite pro Risikoeinheit.
Sie entspricht der durchschnittlichen Rendite pro Volatilitätseinheit, die über dem risikolosen Zins liegt. Ein Portfolio mit einer höheren Sharpe Ratio gilt innerhalb
seiner Vergleichsgruppe als höherwertig. Swing pricing ein branchenüblicher Mechanismus, um langfristige Fondsanleger vor den Handelskosten zu schützen, die
entstehen, wenn Anleger in den Fonds einsteigen oder den Fonds verlassen. Hierzu wird der NIW nach oben bzw. nach unten angepasst, sodass die zusätzlichen
Handelskosten, die durch Zeichnungen oder Rücknahmen anfallen, von den Anlegern getragen werden, die mit Fondsanteilen handeln. Eine ausführliche Erläuterung
des Swing Pricing-Mechanismus finden Sie im Fondsprospekt. Tracking error ist die Standardabweichung der Differenz aus der Rendite eines Fonds und seines
Referenzindex. Er wird in Prozent angegeben. Je aktiver ein Fonds verwaltet wird, desto höher ist der Tracking Error. VALOR (auch Valorennummer): eine Kennung, die
von SIX Financial Information herausgegeben und Finanzinstrumenten in der Schweiz zugewiesen wird. Verwaltungsgebühr eine Gebühr, welche die einem Fonds
für Portfoliomanagementleistungen und ggf. Ausschüttungsdienste entstehenden Kosten abdeckt. Volatilität misst die Schwankungen der Performance eines Fonds
über einen bestimmten Zeitraum. Sie wird meist durch die annualisierte Standardabweichung ausgedrückt. Je höher die Volatilität, desto risikoreicher ist in der Regel
ein Fonds. WKN (auch Wertpapierkennummer): eine Kennung zur Identifizierung von Wertpapieren, die in Deutschland registriert sind. Sie wird vom Institut für die
Ausgabe und Verwaltung von Wertpapieren vergeben.

Wichtige Hinweise
Dieses Marketingdokument wurde für Wholesale/Retail Kunden in folgenden Ländern produziert AT, CH, DE, ES, IT, LU.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des Fonds
oder sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten
stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Key (Investor) Information Document («K(I)ID»), dessen Satzung und
dem aktuellsten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhängigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines
Rechnungslegungsspezialisten erfolgen. Dieses Dokument richtet sich nur an «geeignete Gegenparteien» oder «professionelle Kunden», wie in der Richtlinie 2014/
65/EG (Richtlinie über Märkte für Finanzinstrumente, «MiFID») beziehungsweise in entsprechenden Vorschriften anderer Rechtsordnungen festgelegt, oder an
qualifizierte Anleger gemäss Bundesgesetz über die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) in der Schweiz.

Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Währungsschwankungen steigen oder fallen.
Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Für die vollständige oder teilweise Rückzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.

Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den autorisierten Vertriebsstellen, am Sitz des Fonds in 11-13 Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg
erhältlich, sowie an den nachfolgend genannten Stellen, Vertreterin in der Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zürich, Zahlstelle in der
Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zürich, Zahlstelle in Deutschland: B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Untermainanlage 1, 60329 Frankfurt/
Main, Zahlstelle in Liechtenstein: Liechtensteinische Landesbank AG, Städtle 44, FL-9490 Vaduz, Zahlstelle in Österreich bei der Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A- 1010 Wien. Weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt, in den Jahres- und
Halbjahresberichten sowie in den Wesentlichen (Anleger-) informationen («K(I)ID»). Sie können diese Dokumente auch auf der Website unter www.sectoral.com
herunterladen. Für weitere Informationen betreffend Zeichnungen in Italien konsultieren Sie das Modulo di Sottoscrizione. Für weitere Informationen, die Zahlstellen in
Italien: RBC Investor Services Bank, Milan Branch, Via Vittor Pisani, 26, I-20124 Mailand or Allfunds Bank, S.A.U., Italian Branch, Via Bocchetto, 6, Allfunds Bank, S.A.U.,
Italian Branch, Via Bocchetto, 6, I-20123 Mailand. Das K(I)ID ist in Französisch und bei der Finanz- und Zentralstelle in Frankreich: BNP Paribas Securities Services
S.A., 3, Rue d’Antin, F-75002 Paris erhältlich. Der Fonds ist zur Vermarktung zugelassen in Frankreich seit dem 04/03/2015. Für weitere Informationen konsultieren Sie
bitte das Document d’Information Clé pour l’Investisseur (D(I)CI). In Spanien sind die zugelassenen Teilfonds im durch die spanische CNMV geführten Register der
ausländischen Kollektivanlagegesellschaften unter der Nummer 1268 registriert. Das K(I)ID ist in Spanisch erhältlich. Dieses Dokument ist nicht das Ergebnis einer
Finanzanalyse, weswegen die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhängigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung auf dieses Dokument
nicht anwendbar ist. Weder dieses Dokument noch Kopien davon dürfen in Ländern zur Verfügung gestellt oder Personen in solchen Ländern zugänglich gemacht
werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche dieses Dokument zur Verfügung gestellt erhalten, sind verpflichtet, sich über solche
Einschränkungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses Dokument weder US Personen zur Verfügung gestellt oder
überreicht noch in den USA verbreitet werden.
Dieses Finanzprodukt möchte auf Ebene von Umwelt oder Gesellschaft Positives leisten, aber nachhaltige Anlagen sind nicht sein Ziel. Weder der Teilfonds noch
die Verwaltungsgesellschaft noch der Anlageverwalter geben ausdrückliche oder stillschweigende Zusicherung oder Gewährleistung hinsichtlich der Fairness,
Richtigkeit, Korrektheit, Angemessenheit oder Vollständigkeit einer Beurteilung des ESG-Research oder der korrekten Umsetzung der ESG-Strategie ab.

3/3 Variopartner SICAV - Sectoral Biotech Opportunities Fund P, EUR / 29.12.2023


