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Vontobel

Vontobel Fund - Absolute Return Bond Dynamic H

(hedged), USD

Anlageziel

Dieser Anleihenfonds zielt auf eine positive Anlagerendite lber
einen vollen Wirtschaftszyklus ab, wobei er der Risikostreuung
Rechnung tragt.

Hauptmerkmale

Der Fonds investiert Uber Industrie- und Schwellenlander hin-
weg hauptséachlich in Staats- und Unternehmensanleihen unter-
schiedlicher Qualitdt mit verschiedenen Laufzeiten in diversen
Wahrungen. Der Fonds kann sich zudem begrenzt in Aktien en-
gagieren. Der Fonds setzt derivative Finanzinstrumente ein, so-
wohl zu Absicherungszwecken als auch fir ausgewahlte Zins-,
Kreditpramien- und Wahrungsengagements.

Vorgehensweise

Das Anlage-Team erfahrener Spezialisten schétzt anhand von
makrodkonomischen, technischen und Bewertungsanalysen lau-
fend die Marktbedingungen und kiinftigen Entwicklungen ein.
Entsprechend teilt es die Zins-, Kredit- und Wahrungsrisiken
zu mit dem Ziel, von gunstigen Marktentwicklungen zu profi-
tieren und die Anfalligkeit des Fonds bei unglinstigen Markten
tief zu halten. Basierend auf eingehender Analyse auf Ebene
der Schuldner wahlt das Team jene Wertpapiere und Instrumen-
te innerhalb des Anlageuniversums aus, deren Rendite- bzw.
Absicherungsnutzen oder Performancepotenzial es am meisten
Uberzeugen. Das Team passt das Portfolio flexibel an, um attrak-
tive Chancen zu nutzen, wann immer sie sich ergeben.

Risiko- und Ertragsprofil
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Marketingdokument fiir Kleinanleger in: CH, LU

Ludovic Colin / Kai Steffen Hirschlein
Luxemburg, UCITS, Art. 6

Portfoliomanagement
Fondsdomizil, Rechtsform, SFDR

Wahrung des Fonds / der Anteilsklasse EUR / USD
Lancierungsdatum Fonds / Anteilsklasse 30.09.2014 / 30.09.2014
Fondsvolumen EUR 12.00 Mio.
Nettoinventarwert (NIW) / Anteil USD 95.17
ISIN / VALOR LU1106544213 / 25360933
Verwaltungsgebuhr 0.85%
Laufende Kosten (inkl. Verw.-geb.) per 28.02.2022 1.61%
Max. Ausgabe- / Umtausch- / Riicknahmegebiihrd)  5.00% / 1.00% / 0.30%
Swing pricing Ja

Ausschittungsart thesaurierend

1 Die tatsachlich anfallenden Geblhren kénnen beim Fondsvermittler angefragt werden.
Es wird kein Referenzindex erwéhnt, da das Ziel des Fonds nicht an einen Index gebunden
ist.

Portfoliomerkmale

Volatilitat, annualisiert? 16.42%
Sharpe Ratio?) negativ
Modifizierte Duration (Jahre) 114
Anzahl der Positionen 11

2) Uber 3 Jahre gerechnet
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Fonds -15.7 18 2.8 138 16 -0.3 -142 5.1 -1.0 153 -59 -0.7 -4.8

Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator fiir laufende oder zukiinftige Performance. Die Daten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
und Kosten unberticksichtigt und schliessen die reinvestierten Bruttoausschiittungen ein. Die Rendite des Fonds kann u.a. infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.
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Grosste Positionen (%) Aufteilung nach Wahrung (%)

Bundesrepub. Deutschland 02/15/2023 20.2 -25 125
Us Treasury N/B 07/15/2023 20.0 EUR

France (Govt Of) 02/25/2024 179 JPY

Bonos Y Oblig Del Estado 01/31/2023 139 MXN

Vontobel-Credit Opport-E Usd 76 GBP

Banco Actinver Sa 12/18/2032 16 AUD

Peru Payroll Deduction 11/01/2029 15 CHF

Saderea 11/30/2026 1.3 usb

Aragvi Finance Intl 04/29/2026 12 \wahrungs Exposure pro Anlageklasse. Aufgrund der Verwendung von derivativen
Tunisian Republic 08/02/2030 0.9 Instrumenten (z. B. Optionen, Futures usw.) kann das Total Exposure nicht 100% betragen.
Total 86.1

Risiken

— Begrenzte Teilhabe am Potenzial einzelner Titel.

- Wechselkursrisiko.

— Keine Erfolgsgarantie bei Einzelwertanalysen und aktivem Management.

- Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger seinen Anteil erworben hat.

- Der Einsatz von Derivaten kann zusétzliche Risiken generieren (u.a. Gegenparteienrisiko).

- Das Zinsniveau kann schwanken, Anleihen erfahren Kursverluste bei Zinsanstieg.

— Die Anlagen des Teilfonds kdnnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein. Informationen dariber, wie Nachhaltigkeitsrisiken
in diesem Teilfonds verwaltet werden, erhalten Sie unter Vontobel.com/SFDR.

Glossar

Anteilsklasse ist eine Komponente eines Fonds, die sich in Bezug auf Kundentyp, Ausschiittungspolitik, Gebulhrenstruktur, Komponenten, Mindestanlagebetrag
oder sonstige Merkmale von anderen Teilfonds unterscheidet. Die Merkmale jeder Anteilsklasse sind im Fondsprospekt beschrieben. Anzahl der Positionen
Entspricht der Anzahl einzelner Anlagen/Wertpapiere im Portfolio eines Fonds. Ausschiittungspolitik regelt die Dividendenausschiittungen eines Fonds fiir dessen
Anteilsklassen an die Anleger. Thesaurierende Anteilsklassen legen die Ertrdge aus den Fondspositionen wieder im Fonds an und schiitten diese nicht an die
Anteilsinhaber aus. Ausschiittende Klassen leisten (iblicherweise regelmassige Barzahlungen an die Anteilsinhaber. Derivat ist ein Finanztitel, dessen Preis sich von
einem Basiswert, einer Benchmark oder einem Vermogenswert wie Aktien, Anleihen, Rohstoffen, Wahrungen, Zinssatzen oder Marktindizes ableitet. Beispiele fir
Derivate sind Terminkontrakte, Optionen und Credit Default Swaps. Duration, auch Macaulay-Duration: gibt an, wie viele Jahre ein Anleger eine Position in der Anleihe
aufrechterhalten misste, bis der Barwert der Cashflows der Anleihe dem fiir die Anleihe gezahiten Betrag entspricht. Je langer die Duration, desto stéarker wird der
Anleihekurs durch die Zinsentwicklung beeinflusst. Die Duration kann auch verwendet werden, um das Risiko von Schuldtiteln mit unterschiedlichen Laufzeiten und
Renditen zu vergleichen. ESG steht flir Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien in Form von Standards flir die Geschéftstatigkeit eines Unternehmens, anhand
derer Anleger mit sozialer Verantwortung potenzielle Investments prifen. Forward, auch Terminkontrakt: eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien lber den Kauf
oder Verkauf eines Vermdgenswerts zu einem festgelegten Preis an einem bestimmten zukiinftigen Datum. Er wird haufig zu Absicherungszwecken oder fiir den
Handel mit Rohstoffen eingesetzt, wobei ein Forward-Kontrakt auf einen Betrag, ein Lieferdatum und eine Rohstoffart (z. B. Nahrungsmittel, Metalle, Ol oder Erdgas)
zugeschnitten sein kann. Future, auch Terminkontrakt: eine rechtsverbindliche Vereinbarung lber den Kauf oder Verkauf eines bestimmten Vermégenswerts in Form
eines Rohstoffs, einer Wahrung oder eines Wertpapiers zu einem vorher festgelegten Preis an einem zukunftigen Datum. Solche Kontrakte sind im Hinblick auf
Qualitat und Quantitat standardisiert, um den Handel an einer Terminbdrse zu ermdglichen. ISIN (International Securities Identification Number) ist die internationale
Wertpapierkennnummer bzw. ein Code, der einen bestimmten Finanztitel eindeutig identifiziert. Sie wird von der jeweiligen National Numbering Agency (NNA) eines
Landes zugewiesen. Laufende Kosten entsprechen der Summe der Kosten fir den laufenden Betrieb eines Fonds, z. B. der Managementgeblihr und verschiedenen
Rechts- und Betriebskosten. Diese Kosten werden riickwirkend Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten als prozentualer Anteil am Fondsvermdgen berechnet.
Wenn die verfligbaren Daten unzureichend sind, beispielsweise bei neu aufgelegten Fonds, konnen die laufenden Kosten mittels Daten von Fonds mit ahnlichen
Merkmalen geschétzt werden. Modifizierte Duration eine angepasste Variante der Macaulay-Duration und misst die prozentuale Verdnderung eines Anleihekurses
infolge einer Renditeveranderung. Sie wird verwendet, um die Anfélligkeit der Cashflows einer Anleihe gegeniiber einer Veranderung der Zinssétze zu messen und
kommt haufiger zum Einsatz als die Macaulay-Duration. Nettoinventarwert (NIW) / Anteil wird auch als Anteilspreis eines Fonds bezeichnet und steht fiir den Wert
je Fondsanteil. Er wird als Quotient aus Fondsvermégen abztiglich Verbindlichkeiten und der Anzahl ausstehender Anteile ermittelt. Fir die meisten Fonds wird er auf
téglicher Basis berechnet und veroffentlicht. Option ist ein Derivat oder Finanzinstrument, dessen Preis sich vom Wert zugrunde liegender Wertpapiere, z. B. Aktien,
ableitet. Call-/Put-Optionen rdaumen Kaufern das Recht ein (aber verpflichten sie nicht), einen zugrunde liegenden Vermégenswert an einem vereinbarten Datum zu
einem vereinbarten Preis zu kaufen / zu verkaufen. Sharpe-Ratio misst die Uberschussrendite pro Risikoeinheit. Sie entspricht der durchschnittlichen Rendite pro
Volatilitatseinheit, die liber dem risikolosen Zins liegt. Ein Portfolio mit einer héheren Sharpe-Ratio gilt innerhalb seiner Vergleichsgruppe als héherwertig. SRRl ist ein
Wert, der auf der Volatilitat eines Teilfonds basiert und ein Indikator fiir das gesamte Risiko- und Ertragsprofil des Teilfonds ist. Swing pricing ein brancheniiblicher
Mechanismus, um langfristige Fondsanleger vor den Handelskosten zu schiitzen, die entstehen, wenn Anleger in den Fonds einsteigen oder den Fonds verlassen.
Hierzu wird der NIW nach oben bzw. nach unten angepasst, sodass die zuséatzlichen Handelskosten, die durch Zeichnungen oder Riicknahmen anfallen, von den
Anlegern getragen werden, die mit Fondsanteilen handeln. Eine ausfiihrliche Erlduterung des Swing Pricing-Mechanismus finden Sie im Fondsprospekt. VALOR (auch
Valorennummer): eine Kennung, die von SIX Financial Information herausgegeben und Finanzinstrumenten in der Schweiz zugewiesen wird. Verwaltungsgebiihr
eine Gebihr, welche die einem Fonds flir Portfoliomanagementleistungen und ggf. Ausschittungsdienste entstehenden Kosten abdeckt. Volatilitat misst die
Schwankungen der Performance eines Fonds Uber einen bestimmten Zeitraum. Sie wird meist durch die annualisierte Standardabweichung ausgedrtickt. Je héher
die Volatilitat, desto risikoreicher ist in der Regel ein Fonds.

Wichtige Hinweise

Dieses Marketingdokument wurde durch ein oder mehrere Unternehmen der Vontobel-Gruppe (zusammen "Vontobel") fiir Wholesale/Retail Kunden fiir den Vertrieb
in CH, LU produziert.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot dar, Aktien des Fonds/Anteile des Fonds
oder sonstige Anlageinstrumente zu zeichnen oder Transaktionen oder Rechtshandlungen jeglicher Art vorzunehmen. Zeichnungen von Anteilen am Fonds sollten
stets allein auf der Basis des Verkaufsprospekts (der «Verkaufsprospekt») des Fonds, des Key Investor Information Document («KIID»), dessen Satzung und
dem aktuellsten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds und nach Konsultation eines unabhangigen Anlage-, Rechts- und Steuerberaters sowie eines
Rechnungslegungsspezialisten erfolgen. Weiter miissen potentielle Investoren eigene Abklarungen treffen hinsichtlich rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder
weiteren Konsequenzen eines Investments in den Fonds, einschliesslich den einhergehenden Chancen und Risiken.

Dieser Fonds berticksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken, fordert aber keine kologischen und/oder sozialen Merkmale und hat kein nachhaltiges Anlageziel.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.
Der Wert des im Fonds angelegten Kapitals kann steigen oder fallen. Fir die vollstéandige oder teilweise Rlickzahlung des angelegten Kapitals gibt es keine Garantie.
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Alle oben genannten Unterlagen sind kostenlos bei den autorisierten Vertriebsstellen, am Sitz des Fonds in 11-13 Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg erhéltlich,
sowie an den nachfolgend genannten Stellen. Weitere Informationen zu dem Fonds finden Sie im aktuellen Verkaufsprospekt, in den Jahres- und Halbjahresberichten
sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen ("KIID"). Sie kénnen diese Dokumente auch auf unserer Website unter vontobel.com/am herunterladen. Eine
Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in englischer Sprache unter folgendem Link verfligbar: www.yontobel.com/vamsa-investor-information. Vertreterin in der
Schweiz: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich

Alle hierin enthaltenen Daten, einschliesslich Fondsinformationen, stammen von Vontobel oder wurden von Vontobel berechnet. Alle Daten beziehen sich auf das
Datum des Dokuments, sofern nicht anders angegeben. Obwohl Vontobel der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen,
kann Vontobel keinerlei Gewahrleistung fir die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitét oder Vollstéandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen Gibernehmen.
Ausser soweit im Rahmen der anwendbaren Urheberrechtsgesetze vorgesehen, darf die hier wiedergegebene Information ohne die ausdriickliche Zustimmung von
Vontobel weder in Teilen noch in ihrer Gesamtheit wiederverwendet, angepasst, einer Drittpartei zur Verfligung gestellt, verlinkt, 6ffentlich aufgefiihrt, weiterverbreitet
oder in anderer Art und Weise Ubermittelt werden. Vontobel entbindet sich soweit gemass dem geltenden Recht mdglich von jeglicher Haftung fiir direkte oder
indirekte Schéaden oder Verluste, welche sich aus den hier zur Verfligung gestellten Informationen oder dem Fehlen ebensolcher ergeben. Haftungsanspriiche, die
gegen uns infolge unterlassener oder unvollstandiger Ubermittlung dieser Informationen oder allfalliger Probleme mit diesen Informationen wegen Fahrlassigkeit,
Vertragsbruch oder Gesetzesverstdssen gegen uns gelten gemacht werden kdnnten, beschrénken sich nach unserem Ermessen und soweit gesetzlich zuldssig auf
die erneute Bereitstellung dieser Informationen beziehungsweise eines Teils davon beziehungsweise auf die Zahlung eines dem Aufwand fir die Beschaffung dieser
Informationen oder eines Teils davon entsprechenden Geldbetrages. Weder dieses Dokument noch Kopien davon diirfen in Landern zur Verfligung gestellt oder
Personen in solchen Landern zugénglich gemacht werden, wo dies aufgrund der geltenden Gesetze verboten ist. Personen, welche dieses Dokument zur Verfligung
gestellt erhalten, sind verpflichtet, sich tiber solche Einschréankungen kundig zu machen und die lokalen Gesetze zu befolgen. Insbesondere darf dieses Dokument
weder US-Personen zur Verfligung gestellt, Gberreicht oder in den USA verbreitet werden.

Vontobel Asset Management S.A.
18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Luxemburg

luxembourg@vontobel.com
www.vontobel.com/am



