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Exclusivement pour les investisseurs qualifiés

2025 : Une année turbulente se termine positivement sur les marchés Vontobel
financiers...

En regardant les cinq derniéres années, les mauvaises nouvelles ont été rapidement absorbées par les marchés
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Source: LSEG, Vontobel, décembre 2025. Les performances passées ne garantissent pas les résultats futurs. Les sociétés présentées dans ce graphique ne constituent pas une recommandation de titres individuels, mais sont Janvier 2026
fournies uniquement a titre illustratif. 4



Exclusivement pour les investisseurs qualifiés

Vontobel
2025 : Trump a laissé des traces — Faiblesse du dollar américain (I)

Depuis janvier 2025, le dollar a déja perdu plus de 10% par rapport aux principales devises, et la faiblesse pourrait
se poursuivre

102 Indice du dollar américain (USDX) : taux de change moyens entre le dollar américain et un
panier de principales monnaies mondiales (indice janvier 2025 = 100)
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L’indice du dollar américain (USDX) indique la valeur internationale générale du dollar. L'USDX y parvient en faisant la moyenne des taux de change entre le dollar et les principales devises mondiales. anvier



Exclusivement pour les investisseurs qualifiés

Vontobel
2025 : Trump a laissé des traces — Faiblesse du dollar américain (I1)

Historiquement, les marchés baissiers du dollar US ne se terminent pas aprés une dépréciation de 10%, en
particulier pas face au franc suisse
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2025 : Performance entre les principales classes d’actifs en 2025 Vontobel
(en CHF, en %)

Du point de vue d’un « investisseur suisse », la faiblesse du dollar américain pése sur la performance des actifs
libellés en USD, qu’il s’agisse des actions américaines ou des marchés émergents... ainsi que de I’or et des
matiéres premiéres
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Source : Vontobel, décembre 2025 — Bleu : actions, jaune : obligations, rose : alternatives. LSEG (London Stock Exchange Group) est un fournisseur mondial d’infrastructures financiéres et de données. L’ensemble de données fourni contient des séries
chronologiques actuelles et historiques sur les actions, indices, obligations, fonds, contrats a terme, options, taux d’intérét, matiéres premieres, devises et indicateurs économiques. Les performances passées ne constituent pas une@ﬂ)’é‘?ﬁl%o@@ résultats futurs. Les
sociétés présentées dans ce graphigue ne constituent pas une recommandation de titres individuels, mais sont fournies exclusivement a des fins illustratives.

7



Exclusivement pour les investisseurs qualifiés

2025 : Trump a laissé des traces — Forte incertitude politique (II)

Index
600
Deuxiéme mandat de "
500 Trump
« Prét, feu, partez ! »
Premier mandat de
400 Trump
Démarrage en
douceur N
300 I\/\ .
v M V\l
200 \/
p
100
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

- Global economic policy uncertainty Trump presidency

Source: LSEG, Vontobel, décembre 2025 Janvier 2026

Vontobel



2025 : Trump a laissé des traces — Inquiétudes sur le marché du Vontobel
travail (I11)

Le secteur privé américain ne crée plus d’emplois depuis plusieurs mois
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Vontobel
Perspectives 2026 : Une impulsion favorable a la croissance en route

- oV

Boom de l’intelligence

Politique budgétaire de soutien artificielle

Trump devient plus
pro-economie

Politigue monétaire
accommodante

Source: Vontobel, décembre 2025 Janvier 2026 10



Exclusivement pour les investisseurs qualifiés

Perspectives 2026 : Vontobel
Impulsion favorable a la croissance de la part des banques centrales

Plus de 90 % des banques centrales mondiales sont engagées dans un cycle de baisse des taux — désormais la
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Exclusivement pour les investisseurs qualifiés

Perspectives 2026 : Vontobel
Impulsion favorable a la croissance de Trump

A mesure que les élections de mi-mandat de 2026 approchent, Trump cherchera a améliorer ses faibles taux
d’approbation

Taux d’approbation net de Donald Trump par theme (en %)
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Exclusivement pour les investisseurs qualifiés

Perspectives 2026 :
Impulsion favorable a la croissance de Xi

Vontobel

Les déficits budgétaires resteront élevés I’an prochain, et des pays comme I’Allemagne, la Chine et I'Inde les

augmenteront encore
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Janvier 2026
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Exclusivement pour les investisseurs qualifiés

Perspectives 2026 : Vontobel
Impulsion favorable a la croissance de I'TA

Avec 500 milliards de dollars d’investissements par an dans les infrastructures, I'intelligence artificielle est déja
devenue un moteur de croissance pour I’ensemble de I’économie américaine et pour la productivité
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Source: Vontobel, LSEG, décembre 2025 Janvier 2026 14



Exclusivement pour les investisseurs qualifiés

Perspectives 2026 : Vontobel

Principaux risques macro...

Actions politiques de Donald Trump  Erreurs de politique des banques Escalades géopolitiques
centrales

Janvier 2026

Source: Photos de Unsplash, Vontobel



Exclusivement pour les investisseurs qualifiés

Actions: Vontobel
Risques de concentration? (I)

L’indice boursier américain est de plus en plus dominé par un petit nombre d’entreprises tech: les « Top 8 »
représentent 40% de la capitalisation totale
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Source: LSEG, Vontobel, décembre 2025. Les performances passées ne constituent pas une garantie de résultats futurs. Les sociétés présentées dans ce graphique ne )
constituent pas une recommandation de titres individuels, mais sont fournies exclusivement & des fins illustratives. Janvier 2026 16
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Actions: Vontobel
Risques de concentration ? (II)

Dopé par la technologie, le marché actions américain est passé de 30% a prés des 2/3 tiers du poids total des
actions mondiales
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Source: LSEG, Vontobel, décembre 2025. Les performances passées ne constituent pas une garantie de résultats futurs. Les sociétés présentées dans ce graphique ne
constituent pas une recommandation de titres individuels, mais sont fournies exclusivement a des fins illustratives. Janvier 2026 17
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Actions: Vontobel

Risques de concentration ? (III)

L'indice MSCI ACWI a progressé de +23 % en 2025 (Tot. Ret., en USD): pres de 60 % de ’ensemble de la
performance provenant du marché américain, plus d’1/3 du rendement total est attribuable a quelques titres liés a

la Tech et a I'lA aux Etats-Unis
Indice MSCI ACWI - contribution a la performance 2025
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Les sociétés présentées dans ce graphique ne constituent pas une recommandation de titres individuels, mais sont fournies uniquement a titre illustratif. Janvier 2026
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Actions: Vontobel
Risques de concentration ? (IV) S&P 500 et principaux contributeurs de performance en 2025

Lest « Top 10 » ont représenté plus de 50 % de performance 2025 et affichent un ratio cours/ventes (P/Sales) de

14x soit jusqu’a 5x supérieur a la moyenne, mais avec des marges nettes attendues également 3x plus élevées (40
% contre 14 %)

S&P 500 top 10 largest contributors to 2025 total return, Net Profit Margin (in%) and P/Sales
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pas une recommandation d’'investissement dans des titres individuels, mais sont fournies exclusivement a des fins illustratives Janvier 2026 19



Exclusivement pour les investisseurs qualifiés

Actions: Vontobel
Valorisations pour 2026E parmi les principaux indices

Les marchés actions de la zone euro et des pays émergents performent mieux lorsque le dollar s’affaiblit, et leurs
valorisations sont plus attractives
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Actions: Vontobel
« Crise de croissance? Bulle ou plut6t vers un retour des années 1990 ? » (1)

La valorisation actuelle des actions technologiques est comparable a celle des années 1990, avant I’éclatement
complet de la bulle

Nasdaq 100: Price-Earnings-Ratio since launch of ... « Internet-
100 Bubble »
Mars 2000
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Source: LSEG, Vontobel, décembre 2025 - Les performances passées ne constituent pas une garantie de résultats futurs. Les sociétés présentées dans ce graphique ne
constituent pas une recommandation de titres individuels, mais sont fournies exclusivement a des fins illustratives. Janvier 2026 21



Exclusivement pour les investisseurs qualifiés

Actions: Vontobel
« Crise de croissance? Bulle ou plutot vers un retour des années 1990 ? » (II)

Par rapport a I’an 2000, les entreprises technologiques contribuent aujourd’hui fortement aux bénéfices réels du
marché
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Source: LSEG, Vontobel, les sociétés présentées dans ce graphique ne constituent pas une recommandation de titres individuels, mais sont fournies uniquement a titre illustratif.
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Actions:

Vontobel

« Crise de croissance? Bulle ou plut6t vers un retour des années 1990 ? » (II1)

Pas de risque systémique extréme croissant avec effet de levier. Les entreprises technologiques dominantes

actuelles ont de meilleurs fondamentaux qu’en 2000
50%
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Source: Goldman Sachs, Vontobel, décembre 2025. Les performances passées ne constituent pas une garantie de résultats futurs. Les sociétés
présentées dans ce graphique ne constituent pas une recommandation de titres individuels, mais sont fournies exclusivement a des fins illustratives.
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Actions: Vontobel
« Crise de croissance? Bulle ou plut6t vers un retour des années 1990 ? » (IV)

La performance n’a jamais été linéaire mais marquée par la volatilité: comparaison des replis durant les phases
d’adoption d’Internet (1995) et de I'lA (2022)

200 Nasdaq pre-Dotcom bubble and today (Total return, indexed Jan 1995 / Dec 2022 = 100)
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Source : Bloomberg, Vontobel, décembre 2025. Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Ligne noire : Nasdaq indexé au début de I’adoption
d’Internet, début 1995. Ligne bleue : Nasdaq indexé au lancement de ChatGPT, fin novembre/début décembre 2022. Janvier 2026 24
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Actions: Vontobel
« Crise de croissance? Bulle ou plut6t vers un retour des années 1990 ? » (V)

Nous pensons étre encore dans la phase d’adoption de I'lA — caractérisée par d’importants investissements dans
les infrastructures et une volatilité des marchés — plutét qu’au sommet d’une bulle

Total return in %

indexed Nasdaq pre-, during and post Dotcom bubble (Total return, indexed Jan 1995 / Dec 2022 = 100)
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Source : LSEG, Vontobel, décembre 2025. Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.
Ligne noire : Nasdaq indexé au début de I’adoption d’Internet, début 1995. Ligne bleue : Nasdaq indexé au lancement de ChatGPT, fin novembre/début décembre 2022. Janvier 2026 25



Exclusivement pour les investisseurs qualifiés

Perspectives des marchés financiers 2026 :
risques liés au dollar américain?

Vontobel

Les actions des marchés émergents et de la zone euro, ainsi que I'or, affichent les meilleures performances en
période de faiblesse du dollar américain

i EM equities !
I Gold [ — l
: EMU equities :

77" Commodities T T

EM bonds (local)
Japan equities

Swiss real estate funds ]
US equities
EM bonds (hard)
High yield
Swiss equities

Hedge funds .

Corporate bonds (IG)
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Cash I —
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Score based on historical USD correlation
Source : LSEG, Vontobel, au 31 décembre 2025 . Alte l'n atIVGS Eq U ItleS BOﬂdS Janvier 2026 26
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Vontobel

Les enseignements clés pour 2026

Perspectives Actions — Actions — Devises
économiques Allocation Sélection étrangeres

03 04

Impulsion économique  Restez Eviter le risque  Eviter le dollar

favorable en vue investis de concentration ameéricain
intelligemment

Source: Vontobel Janvier 2026 27
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Vontobel

2025 : une année mouvementeée sur les marchés boursier

Performance 2025 - le monde et nos themes en 2025

Nos themes
2025
35 % 32% Swiss Top Picks
30 % et USA
25 % 22%22% 21% 22% Momentum
18% 179 18%
20? 7% i 15% 149 15%
12 Of 10%
> 5%
0
5 % 3% 1%
0%
5%  Marchés boursiers Marches des
-10%  Forte performance globale devises
15 % Faiblesse du .
dollar américain -13%
-20%
: X
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2 & S Q@ N

Source : Vontobel, 03/01/2026, période d'observation 01/01/2025 — 31/12/2025, *rendement total
Remarque : les performances passées et les simulations ne constituent pas des indicateurs fiables des performances futures.

Les normes traditionnelles sont-
elles bouleversées?

— Taux d'intérét
— Conflit commercial entre les Etats-Unis et

la Chine et entre les Etats-Unis et le reste
du monde lié aux droits de douane

— Différences de croissance mondiale
— Marchés du travail tendus

— Faiblesse du dollar américain

— Conflit au Proche-Orient et pétrole
Et les marchés boursiers ?

— Performance positive malgreé les
turbulences

— Les métaux précieux ont convaincu

— L'écart de valorisation entre les Etats-
Unis et le reste du monde atteint un
niveau historique

— Une réorientation est-elle nécessaire ?

Janvier 2026 29
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Nos thématiques 2025 Vontobel
Tout aussi prometteur pour 20267

Vontobel Momentum Strategy USA Vontobel Equity Research Top Swiss Vontobel Swiss Recovery Basket

Index Selection of the Year Basket
\la\e\“:{QO
A28
— Stratégie actions US — Sélection des favoris suisses par — Sélection d’actions avec forte
— Long-Leg: actions avec forts Vontobel Equity Research pour 2025 correction de cours 2024
signaux de Momentum — 10 «Top Picks» 2025: Adecco, — Actions a fort potentiel de rebond:
— Short-Leg: Protection dynamique A.ryztg, Holgim, Richemor\t, Sandoz, Byy: VAT, Forbo, Nestle, Straumann,
avec des Futures shorts sur indices, Siegiried, Sika, SPS, Swiss Re, UBS Sika
si volatilité accrue — Performance 2025: 14,61 % (CHF) Hold: Inficon, Sensirion, SIG
— Performance 2025: 10,06 % (USD) — Performance 2025: -12,60 % (CHF)

2,88 % (CHF)

Mentions légales: Vontobel Equity R ch: https://research.vontobel.com/Disclaimers/StockGuide .
Source: Vontobel Markets; Remarques: Les performances passées et les simulations ne sont pas des indicateurs fiables des performances futures. Janvier 2026 30
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Vontobel
SSPA Benchmark Index
Indice transparent, indépendant et fiable pour évaluer la performance des produits structurés
Performance des indices SSPA MBRC Global Premier indice de référence en matiére de performance pour
les produits structurés
110 — Volume du marché des produits structurés en Suisse : prés de
200 milliards de francs suisses
105
— SSPA Benchmark Index pour I'évaluation des performances des
100 produits d'optimisation de rendement :
95 — Clarté
USD CHF —EUR — Objectivité
90 — Transparence

01-25 03-25 0525 07-25 09-25 11-25

Les indices

60 - 4.8 — Douze « Worst-of Barrier Reverse Convertibles »
40 — Maturité 1 an
- 4.3 - Liés a trois grands indices boursiers
20
0 VIX Index USD Treasury 38

01-25  03-25 05-25 07-25 09-25 11-25

Source: SSPA, 31.12.2025. L'indice est basé sur des obligations convertibles a barriére standardisées liées aux principaux indices boursiers (S&P 500, EURO STOXX 50, Nikkei 225).
La conception, le calcul et la maintenance continue sont assurés par Solactive. Janvier 2026 31
Remarque : les performances passées et les simulations ne constituent pas des indicateurs fiables des performances futures.
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L'éclat des métaux précieux et des devises
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Rallye des métaux précieux — quelle est la suite ?
L'or et I'argent atteignent un sommet historique en 2025, mais qu'en est-il des prévisions pour 2026 ?

Vontobel

Evolution des cours 2025 de certains métaux précieux Métaux précieux en 2025 : forte hausse des prix alimentée par
— Les incertitudes géopolitiques
[N — La hausse des anticipations inflationnistes
142.36%
140% — La forte demande des banques centrales
122.00% — La forte utilisation industrielle (argent)
120%
100% La hausse des cours peut-elle se poursuivre ?
— La Banque mondiale prévoit...
80% 77.00% — ... une croissance plus modérée pour l'or (environ 5 %)
62.50% — ...une légere hausse pour I'argent grace a la demande
60% industrielle
— Mais ce n'est pas sans risques ...
40% — ...des banques centrales hawkish avec une politique
monétaire restrictive...
20% — ...reprise du dollar américain
0%
EOR Argent  Platine = Palladium

Source : Vontobel, Evolution des prix indexés des cours au comptant de I'or, de I'argent, du platine et du palladium — en USD, période d'observation : 01.01.2025 — 31.12.2025 (données du 05.01.2026) )
Remarque : les performances passées et les simulations ne constituent pas des indicateurs fiables des performances futures Janvier 2026 33
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Métaux précieux pour (presque) tous les marches

Nouvelle offre de produits : produits d'investissement sur métaux précieux

Variantes possibles : métaux précieux / paires de devise 1

— Produits d'investissement sur l'or, Sous-jacent Métaux précieux FX
Iargen,t’ e platme,et_ !e pa"ac_“um T de broduit Callable Barrier Reverse Barrier Reverse
— Les métaux, appréciés depuis ype de produit - ~ . rible Convertible
longtemps pour leur rarete, leur
stabilité et leur utilisation _ XAU/USD USD/CHE
industrielle. Sous-jacent XAG/USD
XPT/USD JSIDHELIN
— Possibilité de combiner différentes
classes d'actifs (par ex. actions + Devise USD CHF
meétaux précieux o . :
P ) Maturité 12 Mois 12 Mois
— Avantages: : _ - :
— Diversification Callable Trlmestrlel,_premmre fois
aprés 6 mois
— Flexibilité : :
. . Prix d’exercice 100 % 100 %
— Transition harmonieuse vers un
paysage d’investissement plus Barriere 60 % (Européenne) 93 % (Américaine)

vaste Coupon USD 12,50 % p.a. 4,15 % p.a.

Janvier 2026 34

Toutes les informations sont fournies a titre indicatif uniquement au 06.01.2026.
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Elargir ses horizons avec les pays émergents asiatiques
Le leadership technologique mené par la Chine ?

-
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Pays émergents : I'Asie en téte de la croissance mondiale Vontobel
Cela devrait rester ainsi
PIB mondial des Etats-Unis, de la zone euro et des pays L'Asie au coeur du changement - la Chine comme nouvelle
émergents asiatiques (en % du PIB mondial) étoile montante
30% — Pays émergents: réle central dans I'économie mondiale (30
w-/\ derniéres années)
25% — Plus de 80 % de l'indice MSCI EM est dominé par la Chine,
— I'Inde, Taiwan et la Corée du Sud
20% — Pays émergents asiatiques: sa part du PIB mondial est
supérieur a celle de la zone euro et proche de celle des Etats-
15% Unis
— Selon les prévisions pour 2030: 38 milliards de dollars prés du
10% double d’il y a dix ans (FMI)
— Principal moteur : la Chine (innovations technologiques,
5% services numeriques et industrie manufacturiére moderne
0%
1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
Etats-Unis Zone Euro Asie émergente L'Asie, sous I'impulsion de la Chine, n'est pas

@ seulement une puissance éeconomique émergente —
= c'est un acteur perturbateur qui redessine le
paysage éeconomique mondial

Sources : Banque mondiale, y compris les estimations de croissance de la Banque mondiale pour 2025/2026, en prix constants 2015 USD, Bloomberg, Statista & Brookings Institution. Emerging Asia
includes China, Indonesia, Malaysia, Vietnam. Kissinger, On China, 2011; OECD; World Economic Outlook Database April 2025 IMF Janvier 2026 36
.Remarque : les performances passées et les simulations ne constituent pas des indicateurs fiables des performances futures
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Attractivité de la valorisation des marchés asiatiques Vontobel
Les marchés asiatiques devraient rattraper leur retard

Evolution des prix Valorisation boursiére attractive

450

400 — Les marchés asiatiques sont moins
surévalués que les marchés

350 ,
occidentaux

300 — Essorde I'lA: un écart de

250 : valorisation plus important entre le
marché americain et le reste du

200
monde

150

— Plus haut historique ratio
100 cours/bénéfice (PER)

50 - US Mag-7 : PER env. 30
— Tencent, Alibaba: PER <25

0
2021 2022 2023 2024 2025
China Semiconductors Global Semiconductors
Nasdaq®-100 —MSCI® World

—MSCI® Emerging Asia

Source: Vontobel, Evolution des prix indexés au comptant de l'or, de I'argent, du platine et du palladium — en dollars américains, au 6 janvier 2026 )
Remarque : Les performances passées et les simulations ne sont pas des indicateurs fiables des performances futures. Janvier 2026 37
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Avantages concurrentiels TA
La Chine a de bonnes chances de remporter la course a I'TA

1. Production d‘électricité
(en térawattheures)

La Chine possede des atouts clés pour
contester le leadership technologique

americain : 30'000
25’000
. . . . 20’000
1. Alimentation électrique 15000
2. Acceés aux ressources essentielles 9%
5’000
3. Savoir-faire technologique o
. . 1980 1987 1994 2001 2008 2015 2022
4. Investissements importants en

— Monde Chine USA

R&D

2. Production de terres rares

«La Chine va remporter la course a (Global 2024)

. ) . Chine [

I'IA. Comme je le dis depuis USA
longtemps, La Chine n‘a que Myanmar
quelques nanosecondes de retard Australie
sur les USA en matiére d‘IA.» ,

Thailande
Jensen Huang Nigeri
CEO Nvidia 'gena

0% 20% 40% 60% 80%

Source: US Energy Information Administration (EIA). SEMI. OECD, ITIF, Stanford University, Statista, Vontobel.

Vontobel

3. Titulaires de doctorats (STEM)
(sciences, technologie, ingénierie,

mathématiques)
60
50 = 2000 2022
40
30
20 ———
= |
] B
USA Chine

4. Dépenses en R&D

(en Mrd. USD)

800
600 /

400 —

200

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

—Etats-Unis— EU Chine

Janvier 2026 38
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Vontobel
La Chine est le moteur de la transformation technologique mondiale

— La puissance économique indépendante qui impulse la croissance des pays
émergents d'Asie

Des décennies de changement

Chine... — Du centre de production mondial au leader technologique
...remodele les flux @

commerciaux
mondiaux sur I'exportation a une economie autosuffisante orientée vers le consommateur intérieur
...Se sépare des USA

... devient un acteur
important de L'indépendance technologique de la Chine

I’économie mondiale — Des investissements massifs en R&D pour réduire la dépendance vis a vis des USA %

— Depuis le milieu du XXe siécle, on a assisté a une transition d'une croissance axée

et atteindre I'autosuffisance

Focus: indépendance
technologique

— Leader dans 89% des technologies stratégiques: IA, robotique, technologies quantiques et
energie

La Chine est a
I’origine du
changement avec ses
plans quinquennaux

Le leadership mondial de la Chine en matiére d'innovation
— La Chine utilise plus de robots que le Japon, les USA, la Corée et 'Allemagne réunis

— Elle surpasse les USA dans I'énergie, I'environnement et la production industrielle

— Les barrieres commerciales et tensions géopolitiques (droits de douane, restriction Chip)
acceéléerent la quéte d’'indépendance de la Chine 39
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Vontobel Rising Economies Disruptors Index

10 Entreprises inclus dans I'indice*

ENTREPRISES PAYS INDUSTRIE

Tencent Holding Chine Medias & Services
Alibaba Group Chine Biens de consommation
DBS Group Singapour Banque

BYD Chine Automobile

Midea Group Chine Biens de consommation
Naver Corp Corée du Sud Media & Services
Geely Automobile Hong Kong Automobile

Netease Inc. Chine Divertissement
Cambricon Chine Semi-conducteur
NAURA Technologies Chine Semi-conducteur

Source : Vontobel ; *Extrait de la composition initiale indicative au 6 janvier 2026
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Le process de sé€élection— Quantitative Core / Discretionary Overlay
Un indice dynamique de max. 50 actions alignées et diversifiées autour de 4 themes

1 Univers initial 2 Sélection thématique 3 Quantamental Construction de
(env. 4000) (env. 900 titres) (env. 50 titres) l‘indice

Vontobel

Societeés cotées en Bourse  Sélection basée sur 4 Analyses quantitatives et Optimisation
themes prioritaires fondamentales
— Economie marchés Pondération ajustée selon:
émergents — Technologies — Focus sur I'Asie
— Capitalisation boursiére fondamentales — Seuls les titres de — Le positionnement initial
> 3 Mrd. USD — Technologies de la santé premier choix sont (modéle quantitatif)
— Liquidité et negociabilite — Automatisation retenus par le biais d‘un — Ajustement
suffisante intelligente modéle propriétaire discrétionnaire PM
— Focus sur les Mid et — Consommation — Diversification de
Large Caps domestique I‘'exposition aux themes
— Adéquation avec l‘attrait
du theme

Scope Emerging market Focus Theme Alpha Screen _

Source Vontobel Janvier 2026 41
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Opportunités thématiques dans un monde en mutation
Longevity Innovators
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. . . Vontobel
Les gens vivent plus longtemps que jamais

Et leurs habitudes de consommation faconnent la société

Evolution de la tranche d’age > 65 ans au sein de la Transformation du risque démographique en

population mondiale (en pourcentage) opportunités de croissance

11 — L'espérance de vie a plus que doublé depuis 1900

— Les consommateurs agés sont plus nombreux, en

L0 meilleure santé, plus riches et mieux instruits que les
générations précédentes
E — Croissance jusqu’en 2025: la longévité représente un
marché mondial de 600 milliards USD. L'une des
8 tendances de croissance les plus fortes
— Le besoin de solutions pour vieillir en bonne santé et de
7 maniére autonome est grandissant
— De nouveaux modeles économiques voient le jour dans la
6 prévention, le diagnostic, le traitement et I'aide au
quotidien
5 - — Une approche strategique axée sur le vieillissement de la
population mondiale offre des perspectives de
4 croissance durable

1960 1968 1976 1984 1992 2000 2008 2016 2024

Source : Groupe de la Banque mondiale ; Our World in Data : espérance de vie, octobre 2025 ; Nations Unies ; FMI ; AARF ; ONU, UN DESA, Rapport social mondial 2023 ; Fuw ]
Remarque : les performances passées et les simulations ne constituent pas des indicateurs fiables des performances futures. Janvier 2026 43
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Focus axes de développement du domaine de la Longévité Vontobel
Secteurs susceptibles de bénéficier de cette tendance

1. Santé numérique et basé sur I'lA
Plateformes de traitement virtuel, outils basés sur les données et applications d’lA
(acces, efficacité et qualité des décisions dans le secteur de la sante)

2. Génomique
Techniques génomiques novatrices pour corriger les dysfonctionnements biologiques
et permettre des thérapies régenératives ciblées

3. Technologie d’imagerie médicale
Systemes d'imagerie et technologies de diagnostic permettant la détection, le suivi et
I'évaluation précoces des maladies liées a lI'age

4. Dispositifs médicaux
Implantables, portables ou chirurgicaux, ils sont destinés a faciliter les traitements,
permettre le suivi et ameéliorer la qualité de vie

5. Soins et soutien préventifs et personnalisés
Un soutien pour les maladies chroniques, une santé a long terme grace a des
compléments nutritionnels et des programmes de bien-étre

Source: Solactive; Vontobel Janvier 2026 44
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Concept de 'indice Vontobel

Solactive Longevity Innovators Index

UNIVERS D’INVESTISSEMENT

@ — Sociétés de marchés développés faisant partie de l'univers de l'indice GBS de l'indice Solactive GBS
Developed Markets All Cap USD PR

CRITERES DE LIQUIDITE ET DE TAILLE
— Volume moyen quotidien des transactions supérieur a 5Mios USD sur une période de 3 mois
— Capitalisation boursiere d’au moins USD 500Mios

SELECTION
— La composition de l'indice est déterminée par le promoteur d'indice Solactive a I'aide de ARTIS®
— ARTIS® est une |IA qui attribue un score aux entreprises en fonction de la pertinence du theme

=
=
=1
CRITERES DE SELECTION
— Les entreprises sont sélectionnées selon leur importance par rapport aux 5 categories
— Les cing entreprises les mieux notées dans chaque catégorie sont retenues
=
’ REBALANCING

— L’indice est réguliérement revu et ajusté tous les 6 mois
— Ajustement exceptionnel : intervient uniquement en cas d'événements tels que fusions ou acquisitions

Source: Solactive Index Guideline Janvier 2026 45
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Solactive Longevity Innovators Index . Vontobel
10 entreprises actives dans les 5 domaines de la Longevité* SOUSCR'}’PT
Ion
CATEGORIE ENTREPRISE DOMAINE D’ACTIVITE SIEGE SOCIAL
Soins de santé Teladoc Health Services médicaux et infirmiers, télémédecine USA
numeériques et basés sur ' ' ' isté i
A q Intuitive Surgical S()_Iutlgns Chlrurglcales assistees par les racines et USA
soins invasifs
CRISPR Therapeutics Developpe‘ment de medlcamepts transformateurs a Suisse
. i base de genes pour les maladies graves
Génomique . \ S
: Développement d'une plateforme intégrée pour les
Beam Therapeutics . o e L USA
medicaments géenétiques de precision
GE Healthcare Technologies médicales, diagnostics USA
.y . Technologies pharmaceutiques et solutions numériques
Technologie d’imagerie . o : .
médicale Systemes, appareils intelligents, logiciels et
Koninklijke Philip services, pris en charge par des solutions basées Pays-Bas
sur I'lA
Medtronic T.heraplles et services médicaux bases sur des Ireland
dispositifs

Dispositifs medicaux Développement, fabrication et commercialisation de

produits de reconstruction orthopédique
Pionniers dans les domaines de la nutrition, de la
santé et de la beauté

Select Medical Holdings Prestation de services de réadaptation médicale USA

Zimmer Biomet Holdings USA

Soins et soutiens DSM-Firmenich Suisse / Pays-Bas

préventifs et personnalisés

Source Solactive; *Extrait de la composition initiale indicative au 06.01.2026 Janvier 2026 46
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Les meilleurs choix suisses
Des opportunités en période de fragmentation économique

_

.

P,



Exclugiésenedibpaliniestissestissguatipsalifiés

Le marché suisse des actions — Vontobel Equity Research Vontobel
Et le Vontobel «Top Picks» Basket
Le marché suisse des actions Performance depuis I’émission
=|=, L'lIA et les droits de douane demeurent des facteurs
d'influence 200
o] Les entreprises suisses bénéficient de la diversification etde 180 183
I'élargissement des chaines d'approvisionnement en |A
160
‘a’; Perspectives économiques globalement positives; malgré les
risques (géo)politiques et la croissance légerement plus faible 140 139
@ Fragilité du marché et volatilité attendue, mais tendance
positive également pour les marchés boursiers en 2026 120

H[I[l Faible inflation, baisse des taux d’intérét, économie mondiale 100 &

]

—— plus stable - prévisions de croissance des bénéfices stable /

80
> I'amélioration des fondamentaux est un moteur pour la
performance des cours en 2026 60 . .

@ Vontobel Swiss Selection of the Year Basket — 2020 2021 2022 2023. 2024 2025
¥ les actions favorites de Vontobel pour 2026 —SPI® Top Picks Basket

Source : Vontobel Swiss Equity Research, décembre 2025 ]
Mentions légales Vontobel Equity Research: https://research.vontobel.com/Disclaimers/StockGuide Janvier 2026 48
Remarque : les performances passées et les simulations ne constituent pas des indicateurs fiables des performances futures.
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«Top Picks 2026»
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Vontobel

Les actions favorites de la célebre équipe Vontobel Equity Research

Amrize

Givaudan

Lonza

R Q[

Nestlé

O
(o]
(]

Partners Group
Richemont
Sandoz

Sika

b A0 D OES

SPS

@ VAT

)

Principal fournisseur de ciment aux Etats-Unis avec un écart de valorisation par rapport & la concurrence
ameéricaine, amélioration des marges

Résultats financiers records, perspectives de demande intactes, avantages stratégiques par rapport a la
concurrence

Forte croissance et rentabilité en hausse, aucun impact des droits de douane ameéricains, non cyclique

Position de leader dans des catégories a forte croissance et résilientes, tranformations stratégiques

Nouveaux partenariats qui garantissent une croissance accrue en 2026, profil de risque plus faible que celui de la
concurrence americaine

Croissance structurelle a long terme, marques emblématiques gagnant des parts de marché, bilan solide

Leader dans le domaine des médicaments sans brevet, accords innovants pour la distribution de biosimilaires

Leader du marché avec des produits hautement innovants, augmentation des marges, potentiel de croissance
structurel

Le contexte de taux d'intérét bas favorise les investissements immobiliers, I'activité de gestion de fortune en pleine
croissance

Croissance a long terme pour les puces, augmentation du chiffre d'affaires grace a des applications connexes

Source : Vontobel Swiss Equity Research, décembre 2025

Mentions légales Vontobel Equity R

ch : https://research.vontobel.com/Disclaimers Janvier 2026 49
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Vontobel
Key Take-Aways

Métaux précieux et devises

— Les métaux précieux et les devises gagnent en
importance dans le monde de l'investissement

— Notre nouvelle gamme de produits offre un acces innovant
et flexible

m\\\\ 1l II/////////////////////////
NN

N

S

\."

Marchés émergents : moteur économique du futur ?

— Les marchés émergents, en particulier asiatiques, sont en
pleine croissance

— lIs pourraient stimuler a la fois I'économie et les marchés
boursiers

Longévité - une tendance a forte croissance

— Les gens vivent plus longtemps, mais ils veulent le faire
en bonne santé

— Les entreprises qui proposent des produits permettant d'y
parvenir devraient profiter de cette tendance

Swiss Top Picks - Actions favorites du Team Research
— Des titres prometteurs pour 2026 avec un rating « Buy »

Janvier 2026 50
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Risques liés aux produits

Risque de I’émetteur : Les investisseurs dans des certificats de suivi
(tracking certificates) supportent le risque que I'émetteur ou, le cas échéant,
le garant, ne soit pas en mesure de remplir ses obligations au titre des
certificats. Une perte totale du capital investi est possible. Les certificats, tout
comme les obligations au porteur, ne bénéficient d’aucune garantie de dépot.

Risque de marché : La valeur des produits peut chuter de maniére
significative en dessous du prix d’achat au cours de leur durée en raison de
facteurs déterminants pour les prix du marché, en particulier si la valeur des
actions incluses dans I'indice diminue. |l n’existe aucune garantie que I'indice
obtienne une meilleure performance que le marché. Ces produits ne
contiennent aucune protection du capital.

Vontobel

Risque de change : Si l'indice contient également des composants libellés
dans une autre devise que la devise de référence du certificat, la valeur du
produit dépend également du taux de change entre ces devises.

Frais du produit : Les frais du produit, tels que les frais de gestion, réduisent
la performance du produit.

Janvier 2026 52
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Mentions légales

Cette publication ne fait pas partie d’'une offre ou d’'une recommandation et ne prend pas en compte vos connaissances et votre expérience, ni vos circonstances personnelles, qui sont nécessaires pour un conseil en investissement personnalisé.
Informations légales

Cette publication constitue un matériel publicitaire conformément a I'article 68 de la loi suisse sur les services financiers (FIDLEG) et est destinée exclusivement a des fins d’'information. Nous mettons a votre disposition, pour les produits financiers
mentionnés, les documents juridiquement contraignants, notamment la fiche d’information de base ou le prospectus, ainsi que la brochure « Risques inhérents au commerce d’instruments financiers », a tout moment et gratuitement.Aucune
information contenue dans cette publication ne doit étre interprétée comme une incitation, une offre ou une recommandation d’ utiliser un service ou un produit, d’acheter ou de vendre un investissement, ou d’exécuter toute autre transaction. Les
informations contenues dans cette publication ne constituent ni un conseil en investissement ni une analyse financiére. Ce document est destiné uniquement a des fins d’'information et ne répond donc pas aux exigences légales garantissant
'indépendance des analyses financiéres. Les informations et opinions contenues dans cette publication sont exclusivement destinées a des fins d’information et de marketing et ne tiennent pas compte des objectifs d’'investissement individuels, des
circonstances financiéres ou des besoins spécifiques. Les produits et services décrits dans cette publication sont fournis uniquement dans le cadre de I'accord signé avec l'investisseur. La Banque Vontobel SA ne donne aucune garantie quant a la
fiabilité ou a I'exhaustivité des informations contenues dans cette publication. En outre, aucune responsabilité n’est assumée pour les obligations ou les dommages pouvant résulter de I'utilisation de ces informations. La nature, I'étendue et les prix
des produits et services décrits dans cette publication peuvent varier d’'un pays a I'autre et étre modifiés a tout moment sans préavis. Certains services et produits ne sont pas disponibles dans le monde entier ou auprés de toutes les entités de
Vontobel. En outre, ils peuvent étre soumis a certaines restrictions Iégales dans certains pays. Les informations sur I'allocation d’actifs et I'allocation de devises sont des approximations et doivent étre considérées uniquement comme des
indications générales. Elles peuvent également changer a tout moment.Avant de prendre une décision d’investissement ou de décider d'utiliser les produits ou services décrits dans cette publication, les investisseurs doivent déterminer si ces
produits ou services conviennent a leurs besoins individuels et s’en assurer de maniére indépendante (en consultant des conseillers professionnels, si nécessaire), tout en tenant compte des impacts potentiels en termes de réglementation, de
crédit, de fiscalité et de comptabilité. Le traitement fiscal des produits et services décrits dans cette publication dépendra des circonstances individuelles et pourra évoluer a I'avenir. La Banque Vontobel SA ne garantit pas que les décisions
d’investissement et/ou les investissements dans les produits ou services décrits dans cette publication prendront correctement en compte la situation fiscale de I'investisseur et n’assume aucune responsabilité quant au traitement fiscal des actifs ou
des revenus qui en découlent. Par ailleurs, la Banque Vontobel SA ne formule aucune recommandation ou approbation quant a 'adéquation des produits ou services décrits dans cette publication pour des investisseurs spécifiques. Aucune garantie
ou assurance n’est donnée quant a la performance future. Les investisseurs doivent étre conscients que tous les types d’investissements comportent certains risques et que les investissements peuvent subir des pertes soudaines et importantes de
valeur. Les investisseurs sont par la présente invités a prendre en compte les risques encourus, qui peuvent étre significatifs. Les produits et services décrits dans ce document sont destinés uniquement aux investisseurs qui comprennent les
risques associés et qui sont préts a les assumer. Si le marché des valeurs mobiliéres devient illiquide, il peut ne pas étre possible de réaliser immédiatement la valeur de certains produits d’investissement. En cas de liquidation d’investissements,
les investisseurs peuvent ne pas récupérer la totalité du montant initialement investi. Les investissements en devises étrangéres sont soumis a des fluctuations monétaires. Les investissements dans les marchés émergents comportent des niveaux
de risque spécifiques ou plus élevés. Pour cette raison, il peut étre difficile de quantifier la valeur d’un investissement et les risques auxquels les investisseurs sont exposés. Cette publication constitue un matériel publicitaire au sens de I'article 68
de la loi fédérale sur les services financiers (FIDLEG) et est exclusivement destinée a des fins d’information. Elle ne constitue ni une recommandation d’'investissement ni un conseil en investissement, et ne contient ni une offre ni une invitation a
soumettre une offre. Elle ne remplace pas un conseil qualifié nécessaire avant toute décision d’achat, notamment en ce qui concerne tous les risques associés. Pour les produits financiers mentionnés, nous mettons volontiers a votre disposition, a
tout moment et gratuitement, les documents juridiquement contraignants, tels que la fiche d’'information de base ou le prospectus, ainsi que la brochure d’information « Risques inhérents au commerce d’instruments financiers ». Avant d’acquérir des
produits dérivés, les investisseurs doivent lire la documentation produit correspondante. Ce rapport Vontobel a été préparé par I'unité organisationnelle responsable de la recherche en investissement (Swiss Equity Research, analyse c6té achat) de
la Banque Vontobel SA, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, Téléphone +41 (0)58 283 71 11 (http://www.vontobel.com). La Banque Vontobel SA ainsi que son auteur sont sous la supervision de I'Autorité fédérale de surveillance des marchés
financiers (FINMA), Laupenstrasse 27, CH-3003 Berne, http://www.finma.ch. Les opinions et points de vue exprimés dans ce document sont ceux des personnes mentionnées ci-dessus et ne refletent pas nécessairement I'opinion de la Banque
Vontobel SA ou du groupe Vontobel dans son ensemble. Ces opinions peuvent étre modifiées a tout moment et sans préavis. Les scénarios présentés dans cette publication ne donnent aucune indication sur I'évolution réelle de I'actif sous-jacent et
servent uniquement d’exemples illustratifs. lls ne résultent pas d’une analyse financiére. Cette publication contient des informations relatives a des performances passées. Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des
résultats futurs. Cette publication contient des informations relatives a des performances futures. Ces prévisions ne constituent pas un indicateur fiable des performances futures.*Les recommandations d’actions ont été préparées par le
département de recherche de Vontobel. Lors de la préparation d’analyses financieres, Vontobel ainsi que ses analystes divulguent tout conflit d’'intéréts potentiel ; ces informations sont disponibles a tout moment sur
research.vontobel.com/Disclaimers/StockGuide. Avant d’acheter des produits financiers dérivés, les investisseurs doivent lire la documentation produit correspondante. Les scénarios présentés dans cette publication ne constituent pas une
indication de la performance réelle de I'actif sous-jacent. lIs servent uniquement d’exemples illustratifs et ne résultent pas d’une analyse financiére. Ces informations contiennent des données relatives a des performances passées. Les
performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des performances futures. Ces informations contiennent des données relatives a des performances simulées dans le passé. Les performances passées ne constituent pas un indicateur
fiable des performances futures. Ces informations contiennent des données relatives a des performances futures. Ces prévisions ne constituent pas un indicateur fiable des performances futures. Cette publication ne peut étre copiée, en tout ou en
partie, sans l'autorisation écrite de Vontobel. Cette publication et les produits financiers qui y sont décrits ne sont pas destinés aux personnes soumises a une juridiction ou la distribution de produits financiers ou la diffusion de cette publication ou
des informations qu’elle contient est restreinte ou interdite. Veuillez nous contacter directement si vous avez des questions sur nos produits. Toutes les informations sont fournies sans garantie.
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